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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO
(En bolivares constantes al 31 de marzo de 2014)

Notas 2014 2013 (")
Ingresos por servicios 1.108.563 480.260
Gastos de administracién 16 910.586 052 563
Ganancla (pérdida) operativa neta 188.977 (472.303)
Costo integral de financlamiento: 17
Ingresos financieros, netos 483.759 366.692
Diferenciales cambiarios 2090.728 -
Gastos financieros (410.415) -
Resultado monetario 18 (472.387) (1.024.781)
Total pérdida integral de financiamiento (189.315) (658.089)
Pérdida antes de Impuesto (338) (1.130.392)
Gasto de impuesto sobre la renta 21 - -
Pérdida neta (338) (1.130.392)
Otros resultados integrales:
Cambios en el valor de mercado de los activos
financleros disponibles para la venta 5 369.236 142872
Diferenciales cambiarios no realizados 20 6.002.064 2.392.390
Total otras ganancias Integrales 6.371.300 2.535.262
Total ganancia integral del trimestre 6.370.962 1.404.870

(*) Reclasificado para fines comparativos
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A,

ESTADO DE MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO
(En bolivares constantes al 31 de marzo de 2014)

Capital
social Reserva Otras Déficit
_actualizado legal reservas _ Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 12.195.134 - (835.390) (5.009.072) 6.350.672
Ganancia neta del trimestre - - - (338) (338)
Otras resuftados integrales del afio - - 6.371.300 - 6.371.300
Ganancia del trimestre - - 6.371.300 338) 6.370862
Saldos al 31 de marzo de 2014 12.195.134 - 5.535.910  (5.009.410) 12.721.634
Capital
social Reserva Otras
actualizado legal reservas M Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 12.195.134 - 3527070 (2.490.828) 13.231.378
Pérdida neta del trimestre - - - (1.130.392) (1 130.392)
Otras resultados integrales del afo - - 2535262 - 535.262
Ganancla ) integral del trimestre - - 2.535.262 1 .130.302! 1 404,870
Saldos al 31 de marzo de 2013 12.195.134 - 8.062.332 (3.621.218)  14.636.248
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO

(En bolivares constantes al 31 de marzo de 2014)

2014 2013 ()
Flujos de efectivo por actividades operacionales
Ganancla nota del trimestre 8.370.962 1.404.870
Ajustes para conclilar la ganancia neta con el efectivo neto generado por
(utilizado en) actividades operacionales:
Depreciaciéon 3.951 2.150
Antigliedad 41.718 38.219
Ganancia realizada en venta de activos financieros disponibles
para la venta =
Ingreso por intereses (483.759) (366.692)
Aumento en los activos financieros disponibles para la venta (5.432.407) (1.462.186)
Variacién neta en cuentas operacionales:
Gastos pagados por anticipado (9.007) (201.228)
Cuentas por cobrar (650.121) 204.669
Cuentas por pagar 614.098 154.062
Gastos acumuiados por pagar (62.790) 688.509
de indemnizaciones laborales (44.378) (3.472)
Efectivo neto generado por (utilizado en) actividades operacionales 358.267 (160.099)
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Adquisicidn de propiedades y equipos (51.828) -
Adquisicién de inversiones en acciones (2.130.561) (6.373.729)
__Intereses recibidos 827.379 702.673
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién (1.355.010) (5.671.056)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Contratacién de préstamos bancarios 3.506.868 6.373.720
cuentas en 2.000.000 -
Efectivo generado por actividades de financlamiento 5.596.868 8.373.720
Efectivo y sus equivalentes
Variacién del trimestre 4.600.125 542,574
Al principio del trimestre 307.787 90.036
Al final del trimestre 4.912.912 632.610
Informacién compiementaria - transacciones que no movieron
efectivo:
Cambios en el valor de mercado de los activos financieros disponibles
para la venta 5.559.126 1.438.802
5.559.126 1.438.802
Informacién sobre la composicién
de la pérdida monetaria del trimestre
Actividades (978.371) (108.205)
Actividades de inversion 131.489 (926.399)
Actividades de financiamiento 403.132 16.417
Tenencia de efectivo (28.637) _(6.594)
(472.387) (1.024.781)

(*) Reclasificado para fines comparativos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

Inversiones Crecepymes. C.A., (La Compafiia) se constituyé en la Repiblica Bolivariana de Venezuela
el 31 de julio de 2009, ydobidammMmbdRegmMmﬂmfodnwdoam&
2009,MNMdemdmmeymmmm(MES).
que se dediquen principalmente a actividades de manufacturas en los sectores de alimentos de
mumomasm.potrolmypomqulmleo.Lummonlasqueulm&tadebuﬁwmplkoonla
mmwmummnmmssummmmbhm.omm
m«mmmhmmmomdmaMmmmes.Enh
realizacién de su objetivo, la Compafila podrd adquirir titulos o participaciones de empresas de
aﬂqwm.mmom.mmm.qmmom,onBoIsadononn.y
mmmmwwmamuummmm:mwmwm.
con debida aprobacién de la Junta Directiva. Ademés podré invertir en valores, colocaciones bancarias,
downhddouﬂﬁdoom.mmm.edobmmnbcwaﬂmumy.mmm
carécter, sobre bienes muebles o inmuebles, participar y promover todo tipo de compafilas, constituir
garantias prendarias o hipotecarias, suscribir todo tipo de contratos.

La Compaifiia esta inscrita en la Superintendencia Nacional de Valores (antes Comisién Nacional de
Valores) y cotiza sus acciones en la Boisa de Valores de Caracas, por lo que sus actividades estdn
Regidas por la Ley de Mercado de Valores (antes Ley de Mercado de Capitales).

El domiciilo fiscal de la Compafila y de sus oficinas administrativas es Avenida Libertador cruce con
Calle Pantin, Edificio Galeria Pantin, PB, Oficina No. 3, Urbanizacién Eduardo Leal, Municipio Chacao,
Caracas, Venezuela.

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, la Compaiiia tiene 7 trabajadores, de los cuales 1 es director.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables para la preparacién de los estados financieros se describen a
continuacién. Estas practicas y politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los periodos
presentados, excepto que se indique algo diferente.

a) Bases de preparacién y presentacién

Los estados financieros de Inversiones Crecepymes. C.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera, emitidas por la Junta deNormas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board-IASB), excepto por el ajuste por Inflacién tal
como lo establece la NIC 29. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los activos financieros mantenidos para la venta los cuales han sido reconocidos
a su valor razonable.

La Compafiia estd sometida al control de la Superintendencia Nacional de Valores (antes Comision
Nacional de Valores), y, por lo tanto estéd obligada a presentar sus estados financleros de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera tal como lo requiere la Superintendencia
Nacional de Valores. Las Normas Intemacionales de Informacién Financiera difieren de los Principios
de Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela (VEN-NIIF), estas diferencias no tienen un
impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

b) La Contabilidad bajo inflacién
El Boletin de Aplicacién N°* 2 (BA VEN-NIF 2) “Criterios para la aplicacién en Venezuela de la
NCE-MMMMBM'.thaM

El propésito de la actualizacién de los estados financlercs por los efectos de la inflacién es presentar los

estados financieros en una moneda del mismo poder adquisitivo, utilizando el Indice Nacional de Precios

al Consumidor (INPC) publicados por el Banco Central de Venezuela (BCV) y, en consecuencia, dichos

estados financieros no pretenden presentar valores de mercado o de realizacién de los activos no

Mlndbade los cuales normaimente variardn con respecto a los valores actualizados con base en los
precios.

Los INPC por los trimestres lerminados al 31 de marzo de 2014 y 2013 fueron 548,30 y 344,10,
respectivamente, adicionalmente la inflacién comespondiente a cada trimestre fue de 10,08% y 7,90%,
respectivamente. Los INPC promedios de los trimestres terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013 fueron
529,93 y 336,10, respectivamente.

A continuacién se presenta un resumen de la metodologia utilizada para la preparacién de los estados
financieros en moneda constante adjuntos:

Activos no monetarios

Estos componentes (propledades y equipos e impuesto sobre la renta diferido) han sido actualizados,
multiplicandolos por un factor calculado dividiendo el INPC al 31 de marzo de 2014 entre el INPC a la fecha
de adquisicién o de origen de cada uno de ellos, segin comesponda.

Activos y pasivos monetarios y ganancia o pérdida por posicién monetaria neta Los activos y pasivos
monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, por su naturaleza estdn presentados en términos de
poder adquisitivo al 31 de marzo de 2014. La ganancia o pérdida por posicion monetaria neta refleja la
ganancia o pérdida que se obtiene al mantener una posicién monetaria pasiva o activa nela, en un periodo
inflacionario. Dicha ganancia o pérdida por posicién monetaria forma parte de la utilidad neta y se agrupa
dentro del concepto “Costo integral de financiamiento®, conjuntamente con los ingresos financieros.

Las cuentas del patrimonio se expresan en moneda constante al 31 de marzo de 2014 con base en el
INPC de sus fechas de aporte u origen.

Resultados

Los saldos de los componentes del estado de resultados han sido actualizados con base a la inflacién
promedio del trimestre, con excepcién de aquélios asociados con partidas no monetarias (depreciacion de
propiedades), los cuales han sido presentados en funcién de la actualizacién de las partidas no monetarias
a las cuales estdn asociados, expresandose en moneda constante al 31 de marzo de 2014,
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

c) Moneda funcional y moneda de reporte

mmynmwuwammmmundummmmwmummu
mmmmmdmmhmmh(hmmmxmm
ﬁnandamodebCompaﬂlanmﬂmonbdivaru(ss.).qmusumomdaﬁmdondydem.

d) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos y transacciones en moneda extranjera son valuadas de acuerdo a lo establecido en la NIC
21 'EfodocdolasVarhdummlasTasasdeCambbdolaMmodaExtrmjm’ydmuﬂcadodola
FCCPV de fecha Agosto 2010,

uclilgﬁhdeﬁmmmmmaauqumwamandadbﬂmabmmumwdo
la Compai
mmmmmmumahmmwmhmmuwbaM)
wmumummdwmahmuhm.mmym
monetarios denominados en monedas extranjeras son convertidos a la moneda funcional, utilizando la
tasa de cambio oficial vigente a la fecha del balance general. Las ganancias o pérdidas en cambio
resultantes de la conversién son reconocidas en el estado de resuitados como un rubro del costo
integral de financiamiento. La Compafila no realiza transacciones de cobertura cambiaria (hedging)
sobre sus saldos y transacciones en moneda extranjera.

La metodologia utilizada para traducir los saldos y transacciones en moneda extranjera se describe a

continuacién:

* Activos denominados en moneda extranjera de obligatoria venta al Banco Central de Venezuela
(BCV) y los saldos de pasivos en moneda extranjera registrados ante CADIVI se ajustan a la tasa
de cambio oficial establecida en los convenios cambiarios vigentes a esa fecha. Al 31 de marzo de
2014 y 2013, la Compaiila no posee activos de venta obligatoria al BCV o pasivos registrados ante
CADIVI.

* Pasivos en moneda extranjera no registrados ante CADIV] y para los cuales no existe una
expectativa razonable que el Estado proveerd las divisas al tipo de cambio oficial. son valuados en
funcién a la mejor estimacién de la expectativa de los flujos futuros de bollvares. que a la fecha de
la transaccién o de los estados financieros habrian de erogarse para extingulr las obligaciones.

¢ Los activos denominados en moneda extranjera no sujetos a ser obligatoriamente vendidos al BCV.
son valuados de acuerdo a la intencién de uso posible tomando en consideracién entre otros, los
pasivos en moneda exiranjera que mantenga la entidad. La valuacién es consistente con la
valuacién de tales pasivos.

Las tasas de cambio utilizadas para traducir los saldos y transacciones en moneda extranjera al 31 de

marzo, fueron las siguientes:

(BsMUSS)
2014 2013
Tasa de cambio al final del afto 11,67 6,30
Tasa de cambio promedio del afo 9,88 563

Ver Nota 20, para méas detalles acerca de los saldos y transacciones en moneda extranjera y acerca del
régimen cambiario vigente en Venezuela.
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A a0 P2
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS IV
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

e) Propiedades y equipos
mmuwuymmmmumwmuwmmmamm
mmmmqmmdﬁmmmmmadWWnumm.
mmwwmamymmmmmumwmo
Wommmmo.mmmm,mmummcmm
beneficios futuros y el costo del activo pueda ser determinado confiablemente. Todos los otros costos
de reparacién y mantenimiento son cargados en el estado de resultados en el periodo en el cual fueron

La depreciacién es calculada con base en el método de linea recta, segin la vida Gtil estimada de los
activos:

Afios

Mobiliario y equipo de oficina 3
Los valores residuales de los activos, la vida (til y el método de depreciacién se revisan peribdicamente
y en caso de ser necesario son ajustados.
Las ganancias y pérdidas en ventas de propiedades y equipos se determinan comparando el monto de
los fiujos de efectivo recibidos con el valor en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccién,
y son registradas en el estado de resultados integrales como ofras ganancias operativas.

f) Inversiones en acciones

Las inversiones en acclones, estén registradas bajo el método de participacién patrimonial, aplicado
sobreel patrimonio actualizado por loe sefectos de la inflacién de las afiliadas con base en los estados
financieros. Segin el método de la participacién, una inversién en patrimonio se reconoce iniciaimente
al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccién) y es ajustada posteriormente para
reflejar la participacién del inversor tanto en el resultado como en otro resultado de la asociada.

g) Deterioro en el valor de los activos no financieros

La Compafia evalla si existe una posible pérdida en el valor de sus activos depreciables o
amortizables cuando eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libro neto de un
activo puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor segln libros de
un activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor
razonable de dicho activo a la fecha de la evaluacién menos los costos de venderio y su valor de uso.
El valor de uso es el valor presente de las proyecciones de flujo de caja futuros que se estima genere el
uso del activo o su desincorporacién.

Para efectos del deterioro, los activos se agrupan en el menor de los niveles para los cuales existen
flujos de caja identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo). La Compalfiia
considera la totalidad de sus activos fijos operativos como una unidad generadora de efectivo.
Aquellos actives no financieros que han sufrido una pérdida por deterioro son evaluados a cada fecha
de balance para evaluar sl se han producido cambios en las estimaciones y supuestos utilizados para
calcular su valor recuperable, que permitan reversar dicha pérdida.

La gerencia de la Compafila considera que al 31 de marzo de 2014 y 2013, no existe un deterioro en el
valor de sus activos no financieros sujetos a depreciacién.

Edificio Galerfas Pantin, PB Oficina N2 3, Avenida Libertador cruce con calle Pantin, Urb. Eduardo
Leal, Chacao, Caracas 1060, Venezuela. Telf. (58) @12) 6398658, 5814193
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

h) Activos financieros

Clasificacién
qupaﬁladasMaluawmﬂmnduumbmmhwnwnlaaﬂﬁmadqum.u
Compafila determina dicha clasificacién al momento de su adquisicién, y la revisa a cada fecha de
Los activos se clasifican en:

presentacion de sus estados

mmamdammmuummmbammwfodommmdo
12mm.«bmhbudammmomm.~31demdozouymah
Compafiia no posee activos financieros en esta categoria.

* Préstamos y cuentas por cobrar; Son activos financieros que no son Instrumentos derivados.
poseen montos fijos o determinables de pagos y no son cotizables en un mercado activo. Los
activos incluidos son clasificados como activo comiente si su vencimiento no excede los 12
m.ammnmmm«mymm.ym

ancieros d [ are enta: Son activos financieros que no son instrumentos

derivados y que son designadas en esta categoria. 0 no han sido clasificadas en ninguna de

las categorias anteriores. Se clasifican como activos no comrientes a menos que su vencimiento

sea en un periodo menor a 12 meses, o la gerencia tenga la intencién de venderias en los 12

mesaes siguientes al clerre del ejercicio.
Reconocimiento y medicién
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de la transaccidn (la fecha en
que la Compaiiia se compromete a vender o comprar el activo financiero). Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable més costos de transaccién, excepto por los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados. Los activos financieros al valor razonable
con cambios en los resultados se reconocen Inicialmente a su valor razonable, y los coslos de
transaccién se reconocen en el estado integral de resultados como gastos financieros. Los activos
financieros se desincorporan de los estados financieros cuando se vencen los derechos a recibir fiujos
de efectivo asociados con el activo, 0 se han transferido substancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados con el activo. Los activos financieros disponibles para la venla, y los activos
financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados se miden posteriormente a su
valor razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar se miden utilizando el método del costo
amortizado utilizando la tasa de interés efectiva del instrumento.

Las ganancias o pérdidas asociadas a los cambios en el valor razonable de los activos financieros al
valor razonable con cambios en el estado de resultados se presentan en el estado de resultados

integrales como parte de las ganancias o pérdidas financieras.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen
como otros resultados integrales, y se acumulan en la cuenta de ganancia (pérdida) no realizada en el
patrimonio. Cuando los instrumentos clasificados como activos financieros disponibles para la venta
son vendidos, o sufren un deterioro, el valor acumulado de los cambios en el valor razonable
reconocidos en el patrimonio se recicla al estado de resultados como ganancias o pérdidas realizadas y
forman parte de las ganancias o pérdidas financieras.
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

El ingreso por dividendo de los activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de
muihdocydbpodbhsmhvmhumondeshdodemuhdosmow
Mosenelmomeuﬁoonquoumblemdd«w\odondbkdpaoo.

Los ingresos por intereses de los activos financieros disponibles para la venta calculados utilizando el
mm«hmmw«um»mmaummmmm
) Deterioro de los activos financieros

Activos medidos utilizando el costo amortizado

La Compafila evaiGa a la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva que Indique que el valor
en libros de un activo financiero (o grupo de activos financieros) ha sufrido una pérdida por deterioro. El
valor en libros de un activo financiero (o grupo de activos financieros) ha sufrido una pérdida por
deterioro si y s6lo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que
hayan ocurrido posterior a la fecha Inicial de reconocimiento (un evento de deterioro) y ese evento o
eventos tienen un impacto en los estimados de fiujos de caja futuros de ese activo financiero (o grupo
de activos), siempre y cuando esos estimados puedan ser medidos fiablemente.

Evidencia objetiva de deterioro incluye dificultades econémicas significativas de los deudores, el cese o
retraso en el pago de intereses o capital, la probabilidad de que la contraparte se declare en bancarrota
o sufra una reorganizacién importante, 0 cuando existe informacién verificable en el mercado que
indique una disminucién significativa en los estimados de flujos de caja futuros (lales como una
disminucién del rating crediticio).

La pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide calculando la diferencia entre el
valor en libros y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados (excluyendo pérdidas
crediticias futuras que no hayan sido incurridas todavia), descontados utllizando la tasa de Interés
efectiva original del activo financiero. El valor segln libros del activo financiero se reduce en la medida
que exceda el valor presente de los flujos futuros de caja estimados. y la pérdida se reconoce en el
estado de resultados. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable. la tasa de descuento utilizada
para calcular el valor presente de los flujos futuros de caja estimados serd la lasa interés efectiva
calculada de acuerdo a los términos del contrato.

Activos clasificados como disponibles para la venta

La Compaiiia evaila a la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva que indique que el valor en
libros de un activo financiero (o grupo de activos financieros) ha sufrido una pérdida por deterioro. Para
los instrumentos de deuda, el criterio para evaluar el deterioro es el mismo que fue discutido para los
activos medidos utilizando el costo amortizado en el parrafo anterior. Para las inversiones en acclones
clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién significativa o prolongada del valor
razonable de los instrumentos por debajo del costo inicial es un indicativo de que los activos han sufrido
una pérdida por deterioro. Si alguno de estos indicios existen para activos financieros disponibles para
la venta, la pérdida acumulada (calculada como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor
razonable actual. menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados) se retira del patrimonio y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por
deterioro de las inversiones en acciones no se reversan. Las pérdidas por deterioro de los
instrumentos de deuda se pueden reversar posteriormente si y solo si, el valor razonable se
incremente, y este incremento se puede alribuir a un evento que haya ocurrido luego de que se
reconocié dicha pérdida en el estado de resultados.
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INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

J) Cuentas por cobrar comerciales
mmwMMMmmdemwhmum
durante el curso normal de operaciones de la Compafiia. Sl se espera cobrar el monto de las cuentas
por cobrar durante los préximos 12 meses se clasifican como activos comentes, de lo contrario, son
clasificadas como activos no comientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen Inicialmente
a su valor razonable, y se miden posteriormente mediante el método de costo amortizado utilizando la
tasa de Interés efectiva, neta de provisiones por deterioro.

k) Efectivo y sus equivalentes
Endﬂujododecﬂw.dwdododecuwymequmwuyodowmmmmah
Mmm.odomdammmmllqﬂdmmmmmmmmnamy
sobregiros bancarios.

I) Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como capital social. Los costos directos asociados con la
misién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como deducciones de los fondos recibidos
por la emisién, neto de impuestos.

m) Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales representan obligaciones de pagos a proveedores por la
adquisicion de bienes y servicios durante el curso ordinario de las operaciones. Si la obligacién debe
ser cancelada en 12 meses o menos, se clasifican como pasivo corriente, de lo contrario se clasifica
como pasivo no comiente. Las cuentas por pagar comerciales se reconocen Inicialmente a su valor
razonable, y se miden posteriormente mediante el método del costo amortizado utilizando la tasa de
interés efectiva.

n) Impuesto sobre la renta ¢ impuesto sobre la renta diferido

El gasto de impuesto del periodo esta compuesto por al gasto corriente de impuesto sobre la renta y el
impuesto diferido. El gasto de impuesto se reconoce en el estado de resultados, a menos que este
relacionado a ltems que formen parte de otros resultados integrales o del patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también sera reconocido como parte de los otros resultados Integrales o del patrimonio.

El gasto de impuesto sobre la renta corriente es calculado con base en las leyes y reglamentos
vigentes a la fecha del balance. La gerencia de la Compaiiia eval(a peribdicamente su posicién fiscal
con respecto a aquellas situaciones en donde la normativa aplicable esté sujeta a interpretacién,
estableciendo provisiones por los montos que se espera pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre aquellas diferencias temporarias
que existen entre el saldo segln libros de los activos y pasivos reconocidos en el balance general, y
sus respectivas bases fiscales, asi como también por las pérdidas y créditos fiscales trasladables a
periodos futuros, No se reconocerdn impuestos diferidos por el reconocimiento inicial de activos y
pasivos, si las transacciones asocladas a dicho reconocimiento inicial no afectan ni la utilidad contable
ni la utilidad fiscal. El impuesto diferido se calcula con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
balance, y que se espera permanezca vigente en el momento que se estime se realice el impuesto
diferido activo 0 se cancele el impuesto diferido pasivo.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta el monto en que es probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras que puedan compensario. El Impuesto diferido activo es
revisado a la fecha de presentacién de los estados financieros y se reversa en la medida que se
reduzca la probabllidad de que el beneficio fiscal asociado pueda realizarse.
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mabdﬁuﬂomypwvoummdunmymmbmymm
compensar impuesto sobre la renta corriente por cobrar con impuesto sobre la renta corriente
pagar.

o) Beneficio a empleados

indemnizaciones laborales

El apartado para prestaciones sociales comprende el pasivo relacionado con los derechos adquiridos

MnhwmwTM.MTmyMTmamMamw
mes de mayo de 2012.

BE

De acuerdo con la LOTTT, la Compaiila acredita a cada trabajador por concepto de garantia de las
prestaciones sociales, en la contabilidad, el equivalente a quince dias de salario por cada trimestre,
calculado con base en el Gitimo salario devengado, cuyo derecho es adquirido a partir del inicio del
trimestre. Adicionalmente, a partir del segundo afio de servicio, el trabajador tiene derecho a dos dias
de salario adicionales por afio de servicio acumulativos hasta un méximo de treinta dias de salario,
calculado con base en el Gitimo salario devengado. La garantia de las prestaciones sociales acreditada
en la contabilidad devenga intereses a la tasa promedio entre la pasiva y la activa, determinada por el
Banco Central de Venezuela.

Cuando la relacién de trabajo termina por cualquier causa, la Compafila paga por concepto de
prestaciones sociales el monto que resulte mayor entre: treinta dias por cada afio de servicio o fraccién
superior a seis meses calculada al Gitimo salario y el total de la garantia acreditada trimestralmente.

La Compafila determina a la fecha de los estados financieros las obligaciones por prestaciones
sociales con base en el céiculo simplificado establecido por la Federacién de Colegios de Contadores
Plblicos de la Repdlblica Bolivariana de Venezuela (FCCPV), el cual corresponde al mayor importe
determinado de acuerdo con la metodologia establecida en la LOTTT mencionada anteriormente. El
monto comrespondiente se presenta en el rubro de apartado para prestacionss por antigliedad en el
pasivo no corriente.

El efecto del esquema de retroactividad, se considera un plan de beneficios definidos, el cual requlere
un célculo actuarial usando el método de unidad de crédito proyectada de acuerdo con la NIC 18. De
acuerdo con lo indicado en la aclaratoria emitida por la FCCPV en junio de 2012 y considerando el
costo-beneficio en la realizacién de un estudio actuarial, al 31 de marzo de 2014 el efecto del esquema
de retroactividad fue determinado mediante un célculo no actuaral, el cual consisti6 en la
determinacién de las prestaciones sociales con base a 30 dias de salario devengado para cada uno de
sus trabajadores, reconociendo un gasto adicional y un pasivo adicional para los cuyo
calculo resulta mayor al acumulado por concepto de garantia de prestaciones soclales. En caso de
terminacion de la relacién de trabajo por causas ajenas a la voluntad del trabajador, o en los casos de
despido sin razones que lo justifiquen, la Compafila paga una indemnizacién adicional equivalente al
monto que le comresponde al trabajador por las prestaciones sociales. Esta indemnizacién es
considerada un beneficio por terminacién y la Compaiiia reconoce el pasivo y gasto por este concepto
cuando, y sélo cuando, se encuentra comprometida de forma demostrable con la rescision de la
relacién laboral.

A continuacién se detalfan los principales beneficios laborales que de manera particular y de acuerdo con
las Ley Orgénica del Trabajo, los Trabajadores y las Trabajadores y su reforma, la Compafila otorga a sus
trabajadores:
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. Utiidades

ummwrmpuweammmmmmwmmm
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de 2014, el equivalente a 60 dias anuales de salario.

legales, manteniendo las acumulaciones comrespondientes con base en lo causado.

p) Gastos acumulados por pagar y provisiones
Umwwbﬁnnm.mﬂoh%npﬁhhmmmumouwbgdofomdmo
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga una salida de recursos
econdmicos para pagar la obligacién, y pueda hacerse una estimacién razonable del monto de la

La Compafila ha prestado servicios de asesoria financiera a empresas, y reconoce los ingresos
esos servicios en el periodo contable en el que se presia los servicios utilizando el método
porcentaje de terminacion.

Ingresos por intereses

El ingreso por intereses se reconoce utilizando el método de la tasa de Interés efectiva. El Ingreso
interés de prestamos y cuentas por cobrar que han sufrido pérdidas por deterioro se reconoce
utilizando la tasa de interés efectiva original de los instrumentos.

Ingresos por dividendos
El ingreso por dividendo se reconoce cuando se establece el derecho de recibirios.

|

r) Estados financieros sobre la base del costo histérico

Para fines de andlisis adicional a sus estados financieros expresados en bolivares constantes, la
Compafiia presenta como informacién complementaria, estados financieros elaborados sobre la base
del costo histérico en bolivares nominales, los cuales sirvieron de base para la preparacién de los
estados financieros en bolivares constantes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

NOTA 3 —~ GERENCIA DE RIESGOS FINANCIEROS
mmm«bmmammammmmm.mmz

mmw(mmm«mmmw.mmmam.m.ym

crédito. A continuacién explicamos los Iinfluir significativaments
Felyyzres : riesgos que pudieran influ en los estados

&

mmuu&.bamumaommmmmmyuwum
probable que suceda.

Riesgo de tasa de Inflacién

Venezuela es una economia hiper-inflacionaria. y por lo tanto debe presentar sus estados financieros
ajustados por inflacién. La estructura financiera de la Compaiila resulta en una posicién monetaria neta
MwmmmmMMmM(thmﬁMyd
dm)ymmmm.MMWMlammM(mm
neta activa significativa) esta expuesta a pérdidas ocasionados por la pérdida del valor del dinero en el
ﬁunmpadmdehkmadbn.um&hmmwhammmw&m”
instrumentos financieros denominados en US$. Sin embargo al estar sujeta la economia venezolana a
un control cambiario, con una tasa de cambio fija, esta estrategia pudiera perder su efectividad en la
medida que el tipo de cambio se mantenga fijo durante un periodo inflacionario prolongado, o sl los
ajustes a los tipos de cambio fijo (devaluaciones) no estin acordes con la tasa de inflacién.

Riesgo de precio

La Compafila estd expuesta al riesgo de volatilidad en el valor de mercado de sus Inversiones en
Instrumentos financieros disponibles para la venta. Estas inversiones se cotizan en los mercados
financieros de USA y su precio de mercado varfa sujeto a las condiciones de mercado. Al 31 de marzo
de 2014 y 2013, todas las inversiones se concentraban en bonos de PDVSA, consistents con el objetivo
de inversién de la Gerencia de riesgo y rendimiento moderado. El valor de mercado de estos bonos se
ve afectado por la variacién en el precio del petroleo y el riesgo pals, entre otros factores. La Gerencia
de la Compafiia monitorea mensuaimente el desempefio de estos bonos.
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c) Estimacién del valor razonable

Amm“mmmammmemmmmdm«mu
2014 y 2013, medidos a su valor razonable, clasificados de acuerdo a la metodoiogia utilizada para
calcular dicho valor razonable:

(En bolivares constantes e/ 31 de marzo de 2014) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2014
Activos
Activos financieros disponibles para la venta
(Nota 5) 13.356.227 - - 13.366.227
13.356.227 - - 13.356.227
2013
(En bolivares constantes al 31 de marzo de 2014) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos financieros disponibles para la venta
_{Nota 5) 14.111.945 - - 14.111.945
14.111.945 - - 14.111.945

NNd1:Vdaaneudpmdodemucadodeacﬁmyp¢sNocidénﬁcocqmcoﬂnnm
mercados activos.

El valor razonable de los otros activos e instrumentos financieros que cotizan en mercados activos se
basa en el valor de mercado a la fecha del balance. Un mercado se considera activo si los precios de
mmmwmafmmyumﬂmdemm.umw
reguladora, una empresa de servicios de valuacién, casa de bolsa, etc. Todos los activos financieros
disponibles para la venta cotizan en el mercado de valores de USA, por lo que se clasifican en el
Nivel 1.
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que afectan los montos reportados de activos, pasivos, asl como las divuigaciones de activos y
mmaummmmﬁm.ymmuwym
reconocidos durante el periodo reportado.

Lnuﬂmadmmyumabcsmconﬂmﬁowduadosys&nbamdocmhw

Las estimaciones mas importantes relacionadas con la elaboracién de los estados financieros de la
Compaiiia se refieren a:

a) Medicién de saldos y transacciones en moneda extranjera
wanouhdiathotaZ—d.hCanpeﬂlammysmmumm
qmdebonwtaduddosaﬁsﬂanmndahmbndydemhdbn).%ommym
denominados en moneda extranjera no estan registrados en CADIVI, ni son de obligada venta al BCV,
hhaahmdhnwm“mwhmmhmmhwam
flujos futuros de bolivares, que a la fecha de la transaccién o de los estados financieros habrian de
erogarse para extinguir las obligaciones, o recibir para realizar los activos. Las estimaciones de estas
masdocambiopudbunenmhmmdﬂmdelatasadembbwdenhwdumo
realizaran los pasivos y activos denominados en moneda extranjera. Al 31 de marzo de 2014 y 2013 los
activos denominados en moneda extranjera representan el 59% y 68%, respectivamente, de los activos
totales, por lo que una variacién en la tasa de cambio tendria un efecto significativo en los estados
financieros.

b) Deterioro de activos financieros

evidencia objetiva que pueda indicar que el valor en libro de los activos financieros mantenidos para la
venta y medidos por el método del costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva esta
deteriorado. Adicionalmente, también hace estimaciones y julcios para evaluar sl existe una
disminucién significativa o prolongada del valor razonable por debajo del costo de adquisicién de las
inversiones en acciones disponibles para la venta que pudiera Indicar una pérdida por deterioro. En
vista de que los activos financieros disponibles para la venta representan un monto significativo de
activos totales al 31 de marzo de 2014 y 2013 (56% y 66%. respectivamente), un cambio en las
premisas y circunstancias pudieran resultar en un indicio de pérdida por deterioro que pudiera tener un
Impacto significativo en los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Clasificacién de los instrumentos financieros

Aconﬂmndénumuewahdasmcodondebsmmsmdom. de acuerdo a su

Activos
financieros al
vailor Instrumentos
razonable derivados Activos
Préstamosy concambios  utilizados en financieros
(En bolivares constantes al cuentas por en los operaciones disponibies
_31 de marzo de 2014) cobrar resultados de cobertura __ para la venta Total
2014
No corrients
Activos financieros
_disponibles para la venta - - = 13356227  13.356.227
- - - 13.356 13.356.227
Corriente
Cuentas por cobrar y otras 797.834 - - - 797.624
y sus
_equivalentes 4.912.912 - - - 4912912
5.710.5468 - - - 5.710.548
5.710.548 - - 13.356.227 19.066.773
2013
No corriente
Activos financleros
_disponibles para la venta - - - 14111845  14.111.945
® - - 14.111.945 1 K
Corrients
Cuentas por cobrar 189.806 - - - 199.806
Efectivo y sus
_equivalentes 632.610 - - - 632.610
832.416 - - . - 832.416
832.416 - - 14.111.945 14.944.381
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A continuacién se muestra la clasificacion de los pasivos financieros al 31 de marzo, de acuerdo a su
naturaleza: |

Pasivos |
financieros al Otros pasivos
valor razonable en medidos al
(En bolivares constantes al 31 de con cambios en de costo
marzo de 2014) los resultados amortizado Total
2014
Circulante
Cuentas por pagar y otras
(exciuyendo
débitos fiscales) 1.095.133 - - 1.085.133
Préstamos bancarios 8.000.000 - - 8.000.000
9.095.133 - - 9.095.133
2013
Circulante
Cuentas por pagar y otras
acumulaciones (|
débitos fiscales) 446.736 - - 446,736
Préstamos bancarios 8.373.729 - . 8.373.729
6.820.465 - - 6.820.465
b) Activos financieros disponibles para la venta
AM«MdMﬂWM%dch%mmmhm:
(En bolivares constantes &l 31 de marzo de 2014) 2014 2013
Saldo al 01 de enero 7.923.820 12.640.759
Cambios en el valor de mercado de los activos financieros
disponibles para la venta no realfizados 360.236 142.872
Diferenciales cambiarios no realizados 6.002.064 2.382.390
Efecto de la inflacién (938.893) (1.073.0786)
5.432.407 1.462.186
Saido al 31 de marzo 13.356.227 14.111.945

Los activos financieros disponibles para la venta al 31 de marzo, incluyen los siguientes instrumentos:
(En bolivares constantes al 31 de marzo de 2014) | 2014 2013

Instrumentos financleros que cotizan en mercado de valores:
__Bonos corporativos — Venezuela | 13.356.227 14.111
13.356.227 14.111.945

Los activos financieros disponibles para la venta al 31 de marzo de 2014, incluyen dos bonos de
PDVSA dmnhadoonuss.wmbﬂdeusssso.m.pmhudohmzozzoonunmdmm
del 12,75% anual y vencimiento el 02 de febrero 2022, que se encuentran en custodia en la Caja
Venezolana de Valores, garantizando los préstamos ba otorgados a la Compaiiia. (Nota 15).

Durante el afio 2011, la Compaiiia adquirié bonos de de la serie 2016 con un rendimiento del
5,125% y vencimiento el 28 de octubre de 20186; asi o bonos de PDVSA con rendimiento del
12.75% y vencimiento el 02 de febrero 2022. |
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devengaron intereses de Bs 483.759 y Bs 366.692, respectivamente, que se incluyen dentro del rubro
deMMdoﬁnndunbnbmdstadodemdhdoo(Notaﬁ).
Todmbaaeﬁmﬁmnduudbpoﬂbhambmhu&udmhudaenuss.(vumzo).
Ninguno de los activos financieros disponibles para la venta est4 vencido o deteriorado.

c) Calidad crediticia de los activos financleros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estdn vencidos nl deteriorados se estima con
base en el rating crediticio emitido por S&P y se indica a continuacién:

(En bolivares constantes al 31 de marzo do 2014) 2014 2013

Inversiones en bonos corporativos disponibles para la venta:

B+ 13.356.227 14.111.945

13.356.227 14.111.945
NOTA 6 —~ INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones al 31 de marzo, se componen de lo siguiente:
2014 _
Participacion
(En bollvares constantos al 31 de merzo de 2014) acclonaria Bs

Farmacia y Perfumeria San Luls Gonzaga. CA.
(10.000.000 acciones con un valor nominal de Bs 1 cada una.

totaimente pagadas 81% 13.032.877
: (10.495.168)
2.537.709
2013
Participacion
(En bolivares constentes ol 31 de marzo de 2014) acclonaria Bs

Farmacia y Perfumeria San Luis Gonzaga. CA.
(10.000.000 acciones con un valor nominal de Bs 1 cada una.
_pagadas en un 40%) 81% 0,373.;3
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NOTA7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS. NETO

Awﬂmadonumuutadmmwmhsmmymm.m:

(En boilvares constantes al 31 de Diciembre 31, Adiciones y Retiros y Marzo 31,
marzo de 2014) 2013 capitalizaciones otros. neto 2014
Costo
Mobiliario y equipos 60.699 51.828 - 112.527
60.699 51.828 . 112.527
Depreciacién Acumulada
Mobiliario y equipos (26.392) (3.951) - (30.343)
_(26.392) (3.951) - {30.343)
Total 34.307 47.877 - 82.184
preiegony bt Diciembre 31,  Adiciones y Retiros y Marzo 31,
2012 capitalizaciones  otros, neto 2013
Costo
_Mobiliario y equipos 25.796 - - 25.796
25.796 - . 25.796
Depreciacién Acumulada
Mobiliario y equipos (15.544) (2.150) - (17.694)
(15.544) (2.150) - (17.694)
Total 10.252 (2.150) - 85.102

El gasto de de depreciacion por el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2014 es de Bs 3.951 (Bs 2.150
al 31 de marzo de 2013) y se encuentra reflejado en el estado de resultados dentro de los gastos
generales y de administracion, (Nota 16).

NOTA 8~ GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Los gastos pagados por adelantado, al 31 marzo, comprenden lo siguiente:
(En bolivares constantss al 31 marzo de 2014) 2014 2013
Créditos fiscales — IVA - 32.756
Retenciones de IVA 242,631 71.311
Retenciones de ISLR 241,927 97.102
Otras 2216 -

486.774 201.228
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

NOTA S - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de marzo, comprenden lo sigulente:
(En bolivares constantes al 31 de merzo de 2014) 2014 2013
Intereses acumulados por cobrar (Notas 5 y 20) 247.687 187.064
Cuentas en participacién (Nota 12) 1.789.611 -
Comerciales 400.000 -
Anticipos a proveedores 139.054 12.741
Otras 10.893 -

2.587.245 199.805

mWMMwmmmmlﬂlmmme
han sido clasificadas como activos financleros disponibles para la venta (Ver Nota 5).

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, no existen saldos vencidos o deteriorados.

NOTA 10~ EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de marzo, el efectivo y sus equivalentes comprenden lo siguiente:
(En bolivares constantes al 31 do marzo de 2014) 2014 2013
Efectivo en caja 7.358 3.572
Efectivo en bancos nacionales 4.400.877 208.929
Equivalentes de efectivo en bancos intemacionales
(Ver Nota 20) 504.677

4.912.912 832.809

Los equivalentes de efectivo en bancos intemacionales corresponden a colocaciones a la vista en
fondos cuyo rendimiento al 31 de marzo de 2014 y 2013 fue de 0,01% anual. Estas colocaciones a la
vista se utilizan para recibir los fondos de los ingresos por intereses, dividendos y venta de activos
financieros, asi como para pagar los gastos de funcionamiento de la Compafia. Este fondo es
administrado por Weills Fargo Advisors.
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Namero
_Accionistas Clase de acciones

CA A 330.000

Total acclones clase A 330.000
Crecepymes. C.A. B 1.545.000
Inversora Micropin. C.A. B 1.300.000
Brian Dahl B 1.300.000
Administradora Microfin B8 848.600
Otros (varios accionistas B 3.454.400
Total acciones clase B 8.248.000
CA C 625.000

Total acciones ciase C 825.000
9.203.000

paaado.oonheaphﬁzadbndodqad&smuwase'onm'debsm. Esta capitalizacion
resulté en la emisién de 625.000 acciones Clase “B” y 625.000 acciones Clase *C", Dicho aumento no
ha sido aprobado por la Superintendencia Naciona de Valores.

Las acciones clase "A" serdn suscritas y poseidas por los Promotores, en un nGmero tal que las
acciones "A” propiedad de cada accionista representen o puedan representar hasta el 10% del capital
social de la Compaiila. Los titulares de las acciones clase “A" tienen el derecho de asignar la mayoria
de los miembros principales y suplentes de la Junta Directiva, incluido el Presidente de la Junta
Directiva quien es uno de sus miembros principales. Los titulares de las acciones clase "A" dispondran
de un derecho preferente para la suscripcién de nuevas acciones clase "A" en caso de aumento de
capital social. Las acciones clase "A” se convertiran automaéticamente en clase “B" al ser transferidas a
terceros. no litulares de acciones clase "A", 0 en cualquier momento en que el titular de las acciones
clase "A" asl lo decidiere.

Las acciones clase "B" podrén ser enajenadas libremente y tendran los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones clase "A" excepto por la asignaciéon de la mayoria de los miembros
principales y suplentes de la Junta Directiva tal como se indica en el parrafo anterior.

Las acciones clase *C" tienen derecho a voto tal como lo indican en los estatutos de la Compafila
(excepto por la designacién de los miembros de la Junta Directiva tal como se discutié en parrafos
anteriores) pero no devengarén dividendos hasta la oportunidad en que los estados financieros de la
Compaiiia al cierre de un ejercicio econdmico reflejen una utilidad igual o mayor al capital social inicial,
en cuyo momento se convertirén en acciones Clase "B".
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NOTA 12~ CUENTAS EN PARTICIPACION

En fecha 30 de diciembre de 2013, se firmé un contrato de cuentas en participacion entre la Compafifa
MW)yd&.MRM(uW)mwmmmwmn
GonmaﬂaFmach)y.mmmmmpaandmumMMh

Compaﬂla(l.aPropletnrb)yCrmpycm.c.A.(uPuﬂdpanb). Los contratos de cuentas en
pcﬁdpadénomﬁumluswmdtmiasmahnm.mwu:

uﬁouommmuwhrmpaﬂdpadbnnmwmmhsuﬂldadeso
pérdidas que produzca el negocio de operar La Farmacia.
mmm,ummmmwuuyummaurmm
forman parte del negocio y Las Participantes su capital.
Luparﬂcipantunporhnlawﬂdaddedocmllotmdebollv-u(ssz.ooo.oomcadamd
suscribir el contrato de cuentas en participacion y la cantidad de un milién de bolivares
(Bs 1.000.000) cada una antes del 30 de enero de 2014.

Las Participantes tendrén una participacién en forma proporcional en las utilidades o pérdidas
que produzca La Farmacia, calculadas en funcién de los resultados obtenidos, incluyendo las
ganancias futuras que se obluviesen en caso de que La Propietaria vendiese sus acciones en
La Farmacia. En razbn del aporte efectuado por Las Participantes, estas recibiran el sesenta
por ciento (60%) de las utilidades obtenidas por La Propietaria, en caso de que las hubiera.
Asimismo, podrén realizar liquidaciones parciales 0 abonos a cuentas de las utllidades de
manera periddica.

El ejercicio econdémico de las cuentas en participacion se iniciara el 1 de enero y terminaré el
31 de diciembre de cada afio.

NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar al 31 de marzo, comprenden lo siguiente:
_(En bolivares constantes &l 31 de marzo de 2014) 2014 2013
Cuentas por pagar proveedores 72.847 378.227
Anticipos recibidos de clientes 790.000 -
_Cuentas por pagar director 10.000 -

872.847 378.227
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NOTA 14 -GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar al 31 de marzo, comprenden lo siguiente:
(En bollvares constantes al 31 de marzo de 2014) __2014 2013
Débito fiscal - Iva 108.822 -
Patente - 15.468
Intereses por pagar (Nota 15) 126.668 -
Beneficios laborales 15.695 21.935
Contribuciones laborales 14,545 9.255
Retenciones de ISLR 14818 1.248
Gastos acumulados por pagar 50.562 20,608

332.108 68.510
NOTA 15 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de marzo de 2014, la Compafila mantiene dos pagarés bancarios con dos Instituciones
financieras locales por Bs 8.000.000 (Bs 4.000.000 en marzo 2013), denominados en bollvares, con
fechas de vencimiento en marzo y junio de 2014, devengando una tasa de interés del 24% y 10%

anual.
A continuacién se presenta el movimiento de los préstamos bancarios:;

bollvares constanies al 31 de marzo de 201 _2014 2013
Saldo al inicio del trimestre 4332.716 -
Contrataciones 4.000.000 7.814.191
Amortizaciones &

Efecto de la inflacién (332.718) (1.542.392)
Saido al final del trimestre 8.000.000 8.271.79%9
Valor razonable al 31 de marzo 4.000.000 8.271.799

Durante el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2014, la Compafila registré gastos de intereses por
Bs 410.415, los cuales se incluyen en el costo integral de financiamiento, neto en el estado de

resultados (Nota 17).
Los préstamos bancarios se encuentran

por dos bonos corporativos de la Rep(blica

garantizados
Bolivariana de Venezuela por un total de US$ 550.000 mostrados como activos financieros disponibles

para la venta (Nota 5).
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bolivares constantss &l 31 de marzo de 201 2014 2013
Beneficios laborales 241,525 139.048
Honorarios profesionales 396.214 398.916
Comisiones y servicios bursétiles 6.977 193.228
Alquiler de iInmuebles 77.599 62.563
Relaciones pdblicas 30.784 18.127
Servicios extemos contratados 15.768 -
Patente 50.297 12.784
Publicidad y propaganda - 11.191
Gastos de notaria y registros 10.380 8.555
Depreciacitn 3.951 2.150

_Otros gastos 86.091 106.005
919.588 952.565
Los beneficios laborales comprenden los siguientes rubros:

(En bolivares constantes ol 31 de marzo de 2014) 2014 2013
Sueldos y salarios 119.107 70,6091
Ley de alimentacion 10.979 4.921
Vacaciones y bono vacacional 3.166 5.365
Utilidades y bonificaciones 40.007 -
Indemnizacién por antigledad 41.718 39.219
Contribuciones laborales 18.870 11,603
Intereses de prestaciones sociales 2.618 2.196
Otros 4.060 4.962
241.525 139.047

NOTA 17 — COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
£l costo integral de financiamiento por los trimestres finalizados el 31 de marzo, comprenden lo

siguiente:
(En bolivares constantes sl 31 de marzo de 2014) 2014 2013
Ingresos financieros. netos
memmWMSym) 483.759 366.692
Ganancia en camblo realizada, neto 209.728
= 093.487 366.692
“Gastos financieros: .
Intereses financieros gastos (Nota 15) (410.415 -
Resultado monetario (Nota 18) (472 {1.024.781)
= B (882.802) (1.024.781)
{189.315) (658.089)
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Ammm”mdmmmummmmm.mquumm
momd‘eosbim-ddeﬂmndanm. neto en el estado de resultados, por los trimestres finalizados el
marzo:

ﬁmmumﬁmamo 2014 2013
Posicién monetaria neta activa al iniclo del trimestre 4.090.521 13.221.127
Transacciones que aumentaron la posicién monetaria neta
Ingresos por servicios 1.108.563 480.260
Ingreso integral de financiamiento. neto 483.759 366.692
Cambios en el valor de mercado de los activos financieros disponibles
para la venta 369.236 142.872
Ganancia en cambio realizada, neto 209.728 -
Diferenciales cambiarios no realizados 6.002.064 2.392.390

8.173.350 3.382.214
Transacciones que disminuyeron la posicién monetaria neta
Gastos generales y de administracidn (exciuye depreciacién) (915.635) (950.414)
Gastos financleros (410.415) -
Adiciones de propiedades y equipos (51.828) -
_Adquisicién de inversiones en acciones (2.130.561) (6.373.729)

{3.508.439) {7.324.143)
Posicién monetaria estimada neta activa af final del trimestre 8.755432 2.279.198
Posicién monetaria neta activa al final del trimestre 8.283.045 B.254.417
Pérdida monetaria del trimestre 472.387 1.024.781

NOTA 19 — GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

La ganancia (pérdida) por accién por los trimestres finalizados el 31 de marzo, se calcula dividiendo la
ganancia (pérdida) neta del trimestre entre el promedio ponderado del nimero de acciones que
circularon durante el trimestre,

_{En bolfvares constantes af 31 de marzo de 2014) 2014 2013
Ganancia neta Integral del trimestre 6.370.962 1.404.870
NdGmero de acclones
Promedio ponderado de acciones circulantes 9.203.000 9.203.000
Ganancia bésica y dilulda por accién del trimestre 0,69 0,15

Durante los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2014 y 2013, la ganancia (pérdida) basica por

accién es igual a la ganancia (pérdida) diluida por accién ya que no hubo transacciones que produjeran
un efecto diluyente.
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siguientes rubros:

2014 2013
u Bs.constantes . Bs.constantes
uss al 310372014 uss _ &l 310372014

Ingreso por intereses sobre inversiones en
bonos corporativos (Nota 5) 46.0985 478.666 37.737 366.692
Cambios en = valor de mercado de los
venta, netos (Nota 5} (26.261) 365.364 17.594 142872

19.834 844.050 55.331 509.564

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, los saldos en moneda extranjera son los sigulentes:

2014 2013

Bs.constantes Bs.constantes
Saldos USsS al 31/03/2014 Uss al 31/03/2014
Activos
Efectivo y sus equivalentes 43.246 504 877 42 048 422108
Intereses acumulados por cobrar 21.224 247 887 18634 187.064
Activos financieros disponibies para ia venta 1.144. 492 13.356 227 1.405.765 14.111.945
Posicién monetaria neta activa en moneda
extranjera 1.208.962 14.108.591 1.466.447 14.721.117

Control de cambio

El Ejecutivo Nacional con fecha 22 de enero de 2003 suspendié la venta de divisas y-el 5 de febrero de
2003 mediante Ia firma del Convenio Cambiario No. 1 con el Banco Central de Venezuela, establece un
régimen, para el otorgamiento, control y administracién de divisas. A tales efectos se crea la Comision
de Administracién de Divisas (CADIVI), a quien le comrespondera ejercer éstas funciones. Asi mismo,
se deroga el Convenio Cambiario No. 1 vigente desde el 12 de agosto de 1997.

Con esa misma fecha, entrd en vigencia el Convenio Cambiario No. 2 donde se establece un tipo de
cambio de Bs. 1,506 por US$1.00 para la compra y de Bs. 1,600 por US$1.00 para la venta.

De acuerdo con la Gaceta Oficial Ordinaria No. 38.138 del 2 de marzo de 2005, entrd en vigencia la
sustitucién del Convenio Cambiario No. 2. En este se establece un tipo de cambio de Bs 2,1446 por
US$1.00 para la compra y de Bs 2,150 por US$1.00 para la venta.

De acuerdo con la Gaceta Oficial Ordinaria No. 39.342 del 8 de enero de 2010, entra en vigencia a
partir del 11 de enero de 2010 el Convenio Cambiario N° 14 que establece los siguientes tipos de
cambio:
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para la venta para las importaciones de alimentos, oalud.odwadén.maquhuiayoqu!poa,

diplométicas consulares, sus funcionarios, asl como por parte de
funcionarios extranjeros de organismos intemacionales.

¢ Un tipo de cambio oficial de Bs 2,60 por US$1.00 para la venta destinada a los pagos del
sector pablico no petrolero, incluido el pago de la deuda pablica externa.

¢ Un tipo de cambio oficial de Bs 4,2893 por US$1.00 para la compra y de Bs 4,30 para todas las
operaciones no mencionadas en los parrafos anteriores.

e El pago de capital, intereses, garantias y demds colaterales de la deuda privada extemna
contraidas con cualquier acreedor extranjero incluidos los organismos multiiaterales y
bilaterales, se efectuaran al tipo de cambio fijado por el Ejecutivo Nacional y el BCV.

« El BCV podra realizar operaciones de compra y venta de titulos emitidos en moneda extranjera.
en el mercado local.

Con fecha 12 de febrero de 2013 mediante Gaceta oficial No. 40.108 entré en vigencia la modificacién
del Convenio Cambiario 14 donde se fija el nuevo tipo de cambio oficial del bolivar, pasando de
Bs 4,30 por délar a Bs 6,30 por délar.

De acuerdo con este Convenio, seran liquidadas al tipo de cambio de Bs. 4,30 por ddlar de los Eslados
Unidos de América, las operaciones de venta de divisas comespondientes a Autorizaciones de
Adquisicién de Divisas (AAD) emitidas por la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI) al 08 de
febrero de 2013, y que no posean a esta Ullima fecha autorizacién de liquidacién de divisas. o que
Ateniendo autorizacion«de liquidacion de.divisas a la fecha requerida la misma no haya sido enviada por
la citada Comisién al Banco Central de Venezuela, o no cuentan a esa fecha con emisién de cédigo de
reemboiso e el caso de importaciones canalizadas a través del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de la Asociacién Latinoamericana de Integracién (ALADI), para los conceptos que entre
otros, a continuacion se sefalan, previstos en las comrespondientes Providencias dictadas por dicha
Comisién, y cuya autorizacion para la liquidacion de acuerdo con estas resulte procedente:

e Importaciones. de acuerdo con los respectivos codigos arancelarios, para los sectores automolriz;
eléctrico; construccién; quimico; caucho y pléstico; papel; cartén y madera; salud-velerinario; textil;
grafico; libreria y (tiles escolares; de servicio; ciencia y tecnologia; maquinarias y equipos;
metal(rgico y minerales no metélicos; siempre y cuando cuenten con Autorizacién de Adquisicién
de Divisas (AAD) emitida por la Comisién de Administraciéon de Divisas (CADIVI) desde el 15 de
julio de 2012.
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* Adicionalmente. seran liquidadas al tipo de cambio de Bs 4,30 por délar de los Estados Unidos de
América, las operaciones de venta de divisas correspondientes a solicitudes con estatus recibido
por la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI) al 08 de febrero de 2013, destinadas a la
mummmzmmmmym.mymu
mm.mmlwmsymulmmhmwm«mm.
mmbmdmdamhmnﬁnammmm(WM)
No. 063. publicada en la Gaceta Oficial de la Rep(blica Bolivariana de Venezuela No. 38.076 del
andomviunbndom.wdubosbckﬁcadmmdauwbaddmm

BE}owﬂwdeMmammtum.mmdmmdeMdBm
mmvmmmammmwm.wyommmmm

Desarrollo Econémico y Social, procurar el equilibrio de los flujos de divisas de la economia nacional,
la eficiente asignacién de divisas, asi como el establecimiento de prioridades a tales fines.

Mediante Decreto Presidencial No. 9.381 publicado en la Gaceta Oficial antes indicada, fue creado el
Organo Superior para la Optimizacién del Sistema Cambiario.

El efecto neto de la devaluacion del bolivar al 28 de febrero de 2013, al pasar de Bs 4,30 a Bs 6,30 por
USS$ 1,00, armojé una ganancia por este concepto de Bs 2.392.390, que se muestra en los resultados
del trimestre en otros resultados integrales.

Normas relativas a las operaciones en ol mercado de divisas

De Acuerdo a la Resolucién N° 10-08-01 emitida por el Banco Central de Venezuela publicada en

Gaceta Oficial N° 30481 del 5 de agosto de 2010, sdlo podrén efectuarse operaciones de compra y
en bolivares, de titulos denominados en moneda extranjera, emitidos o por emitirse, por la

Repiblica, sus entes descentralizados o cualquier tipo de ente, a través del "Sistema de

Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME)" del Banco Central de Venezuela.

Publicada en la Gaceta Oficlal N°® 39.522 de fecha 1 de octubre de 2010 entra en vigencia la
Resolucién N° 10-09-01, que deroga la Resolucién N® 10-08-01 del 5 de agosto de 2010, que dicta las
“Normas Relativas a las operaciones en el Mercado de Divisas®, la cual establece que solo podrén
efectuarse operaciones de compra y venta, en bolivares, de titulos denominados en moneda extranjera,
emitidos o por emitirse, por la Repablica, sus entes descentralizados o cualquier tipo de ente, a través
del "Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME)" . Dichas normas
establecen, entre otras Normas, lo siguiente:
« Sélo podran hacer operaciones de compra, en bolivares, de titulos emitidos o por emitirse por
la Repablica Bolivariana de Venezuela las personas naturales o juridicas domiciliadas en el
pals.
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* Las personas juridicas domiciliadas en el pais podrén adquirir titulos a través del Sistema de
Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME), hasta un méximo de un valor
efectivo equivalente a US$ 50.000 diarios, siempre que no exceda un valor
equivalente a US$ 350.000 mensuales (no acumulativo) para la adquisicién de Bienes
Servicios e Insumos de Capital.

4

e Las personas naturales podran adquirir titulos a través del Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera (SITME), cuando se encuentren en cualquiera de los siguientes
supuestos:

o Hasta un méximo de un valor efectivo equivalente a US$ 1.000 mensuales, siempre
que no exceda un valor efectivo equivalente a US$ 6.000 anuales (no acumulativo),
para la adquisicion de divisas destinadas a transferencias de remesas familiares en el
exterior.

o Hasta un méximo de un valor equivalente a US$ 5.000 anuales para adquisicién de
divisas para gastos de estudios en el exterior; para adquisicién de divisas destinadas a
atender gastos de consumo para viajes en el exterior; para el pago de bienes
requeridos para la prestacién de servicios profesionales.

especiales de salud, educacion, Mydm.mwmm
adquirir divisas para atender los gastos referidos.

Sistema Complementario de Administracién de Divisas (Sicad)

Con fecha 2 de julio de 2013 y publicado en Gaceta Oficial de la Rep(biica Bolivariana de Venezuela
N° 40.199, se crea el mecanismo mediante el cual se establece el Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD), administrado por el Banco Central de Venezuela, que atendera de
manera complementaria las solicitudes de divisas requeridas para satisfacer las necesidades de los
diversos sectores de la economia nacional.

Dicho sistema funcionara bajo el mecanismo de subastas especiales. las cuales podrén ser realizadas
con posiciones mantenidas por personas naturales y juridicas del sector privado interesadas en actuar
como oferentes, la Repiblica y este ente emisor; asl como por cualquier otro ente autorizado por el
Directorio del Banco Central de Venezuela.

Asimismo podrén realizarse a través de dicho Sistema, subastas especiales para las operaciones de
compra y venta en moneda nacional, de titulos valores denominados en moneda extranjera, emitidos
por la Replblica, sus entes descentralizados o por cualquier otro ente, siendo que en lo que refiere a
las operaciones de compra de dichos titulos, las mismas sélo podrén efectuarse con el objeto final de
obtener saldos en moneda extranjera derivados de su venta en los mercados internacionales, con el fin
de atender los gastos en divisas para los cuales fueron adquiridos.
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Convenio Cambiario No. 26
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presente Convenio, asi como en las convocatorias comrespondientes a cada acto, se establecers los
sujetos autorizados a participar como oferentes y demandantes en el Sistema Complementario de
Mmmubwhat(sm).mmm-wmpﬁdmwm:mﬂmsdew
participacién, asl como los mecanismos para el seguimiento y control de las operaciones que se
realicen y los deméas aspectos a que haya lugar. En todo caso, las personas oferentes o demandantes
dedmmmmmmumwmu.mmmmmmmwd
BCV a tales fines.

A los efectos de las convocatorias comespondientes a cada acto, el Centro Nacional de Comercio
Exterior deberd sujetarse al monto maximo que para la subasta haya autorizado el Banco Central de
Venezuela, asi como a la oferta de venta de divisas o titulos valores que haya sido formalizada por los
sujetos interesados ante el Instituto Emisor, y tenga caracter de firme e imevocable. El Centro Nacional
de Comercio Exterior, al clerre de cada acto, efectuara el proceso de adjudicacién, e informara de sllo
al Banco Central de Venezuela, a los efectos de que el Instituto Emisor determine el tipo de cambio
aplicable a la subasta correspondiente, o el tipo de cambio implicito que se genere por el precio de la
postura para la compraventa en bolivares de los titulos denominados en moneda extranjera, segin el
caso; tras lo cual, el Centro Nacional de Comercio Exterior procederd a notificar los resultados al
mercado financiero por los sistemas de informacién publica ylo especiallzados, seg(n los términos de
la convocatoria. Las posturas que sean adjudicadas en las subastas a que se refiere este Convenio,
serén liquidadas por el BCV en la fecha valor indicada en la convocatoria, a través de las instituciones

autorizadas que hayan presentado dichas posturas.

Ley del Régimen Cambiario y sus llicitos

Con fecha 19 de febrero de 2014, mediante Gaceta Oficial Extraordinaria No. 6126, se promulgd el
Decrato 798, con el cual se decreta con rango, valor y fuerza de Ley del Régimen Cambiario y sus
licitos. Esta ley establece las disposiciones generales que regirén el sistema cambiario y los supuestos
considerados ilicitos para la adquisicion de divisas en el pals. Fija el concepto de operador cambiario
como: persona juridica que realiza operaciones de cometaje, cambio o intermediacién de divisas
autorizadas por la normativa comespondiente y especificamente por la dictada por el BCV, que haya
cumplido con los requisitos establecidos por la autoridad competente.
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Convenio Cambiario No. 27

Enfocha1Odemmd02014uublb6nenGmOlbUN'w.388.dConvonioCumbhﬂoN'Z?.
mediante el cual se establece que las transferencias en divisas a través del Sistema Cambiario
Nmmomu(swll).sﬁnm:mdommyvmmmm.
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tengan cotizacion en los mercados interacionales.

Dldneomuﬂohnb&nuhﬂecomlasmmhﬂuyhmhmmmmmo
vender divisas o titulos denominados en moneda extranjera a través del Sicad Il, deberén hacerio
indistintamente por intermedio de los bancos universales y comerciales, los bancos microfinancieros
autorizados, la Bolsa Plblica de Valores Bicentenaria, las instituciones autorizadas para actuar en el
mmam.ulmwmmoommdammeMa(BCV)
conjuntamente con el Ministerio del Poder Popular de Economla, Finanzas y Banca Publica autoricen al
efecto.

No se admitird cotizaciones a tasas inferiores al tipo de cambio oficial para la venta fijado de
conformidad a lo previsto por el precio en el Convenio Cambiario N* 14 del 8 de febrero de 2013 y el
tipo de cambio implicito que se genere por elprecio de la cotizacién por la compra-venta en bolivares de
titulos denominados en moneda extranjera no podré ser inferior a este tipo de cambio fijado en dicho
convenio.

Diariamente, el BCV publicard el tipo de cambio de referencia, correspondiente al tipo de cambio
promedio ponderado de las operaciones transadas durante cada dia y podra intervenir en el Sicad I,
cuando lo estime pertinete, a efectos de evitar o contrarrestar el efecto de fluctuaciones erméaticas en
orden a las condiciones macroeconémicas.
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Este Convenio deroga los articulos 6, 7, 8, 9,10, 11 y 12 del Convenio Cambiario N* 14 del 8 de febrero

azo13.mamumummmmmmmmm,euya
presente

en moneda de un tipo de cambio de Bs. 11,67 a Bs. 51,86 por US$ 1,00, asciende a unos
Bc48588199quowtnmﬂojadoambcmnmadosdduwndomndd20u

NOTA 21 ~ IMPUESTOS

Impuesto sobre la renta

N31demmdozou.hCanpd\hmdehmMMbnmlSleowoaquemm
fiscales de Bs 2.661.578 (Bs 4.110.905 en marzo de 2013) que pueden ser trasiadadas por el afo
subsiguiente, debido a que dichas pérdidas provienen del reajuste regular por inflacion. Asimismo,
presenta impuestos retenidos al 31 de marzo de 2014 por Bs 241.927 (Bs 80.939 en valores nominales
en marzo de 2013).

Impuesto diferido
La gerencia de la Compaiiia consideré no registrar impuesto diferido activo ya que considera muy
pocas probabilidades de recuperacion.

El 28 de febrero de 2007 fue publicado el Decreto con rango y fuerza de Ley de Reforma Parcial de la
Ley que establece el Impuesto al Valor Agregado, que contempla, que la alicuota impositiva general
aplicable a las operaciones gravadas desde la entrada en vigencia de éste, sera del 11% hasta el 30 de
junio de 2007 y a partir del 1 de julio de 2007 del 9%.

En marzo de 2009 se promuigé la Reforma de la Ley del Impuesto al Valor Agregado que establece
una allcuota del 12% a partir de abril del mismo afio.

Al 31 de marzo de de 2014, la Compaiiia mantiene excedentes de débitos fiscales sobre créditos
fiscales por Bs 108.822, que se Incluyen en los gastos acumulados por pagar en el balance general.
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como servicios pablicos. Adicionaimente, establece la creacién de un aporte a cargo de las empresas
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al impuesto sobre la renta.

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, la Compafila no registré provisién por este concepto, debido a que la
WIuadmhmwmhswmmlumdmmwm.ooounmwoddOmhuy.
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2010. fue publicada en Gaceta Oficial de la Repdblica Bolivariana de
VonoanlaN’ao.sw.laLeyOmhudaDrogas(enlowmlvoLOD). la cual derogé la Ley Orgénica
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prevencién social integral y prevencién contra el tréfico ilicito de drogas.

Las personas jur icas privadas, consorcios y entes plblicos con fines empresariales, que ocupen
cincuenita {50) 0 mas, deben liquidar el monto equivalente al uno por ciento (1%) de sus
ganancias o utilidad en operaciones del ejercicio, ante el Fondo Nacional Antidrogas. Por su parte, las
personas juridicas fabricantes o importadores de bebidas alcohdlicas, tabaco y sus mezcias deben
mﬂmmmmmmnddmpwm&%)dohmma
plazo de liquidacién para efectuar ambas contribuciones es de sesenta (60) dias continuos contados a
partir del cierre del ejercicio fiscal respectivo.

Durante el mes de marzo de 2011, la Oficina Nacional Antidrogas (ONA) emitid una Providencia
Administrativa mediante la cual se establecié como base para el céloulo de dicho aports la utilidad en
operaciones.

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, la Compafila no mantiene registrada provisién alguna por este
concepto debido a que el nimero de trabajadores de la Compafifa, no supera 50 trabajadores.

Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley, los contribuyentes sujetos al Impuesto sobre la Renta (ISLR), que celebren
operaciones con partes vinculadas con sede en el exterior, estan obligados a determinar sus ingresos,
costos y deducciones, aplicando la metodologia establecida en la referida Ley. La Compafiia no efectia
operaciones con partes vinculadas en el exterior.

NOTA 22 - OTRAS REGULACIONES
Ley Habilitante
En fecha 20 de noviembre de 2013, fue publicada en Gaceta Oficial No. 6.112 Extraordinario, la Ley
que Autoriza al Presidente de la Repablica para dictar decretos con rango y fuerza de ley en materia de
lucha contra la corrupcidn, especulacion, usura, fuga de divisas y en defensa de la economia nacional
por un periodo de 12 meses. Con base en esto se orienta a:
a) Dictar y/o reformar normas e instrumentos destinados a fortalecer los valores esenciales del
ejercicio de la funcién pablica.
b) Dictar. y/o reformar normas destinadas a profundizar y fortalecer los mecanismos de sancién
penal, administrativa, civil y disciplinaria.
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:; Establecer - -

mecanismos estratégicos de lucha contra aquellas potencias extranjeras
pretendan destruir la Patria en lo econémico. -
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g) Emitir disposiciones en defensa de la moneda nacional
h) Fortalecer el sistema financiero nacional

i) Dictar y/o reformar leyes que consoliden los de social, 3 ad,
principios de justicia eficlencia; equid

productividad, -
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‘ planificacién, -articufacién, y coordinacién de los procedimientos en materia
de produccién, importacién, distribucién y comercializacion de los alimentos, materia prima
y articulos de primera necesidad.
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economia.
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En fecha 21 de noviembre de 2013, fueron aprobadas via Habilitante, el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley Orgénica para el Control de los Costos, Precios, Ganancias y Proteccion de la familia
venezolana y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley para la creacién del Centro Nacional de
Comercio Exterior y la Corporacién de Comercio Exterior.

MhmmmWam«meGmmahm
Bolivariana de Venezuela.

Centro Nacional de Comercio Exterior y la Corporacién Venezolana de Comercio Exterlor

En fecha 29 de noviembre de 2013, mediante Gaceta Oficial de la Rep(blica Bolivariana de Venezuela
N°6.116 Extraordinario, en el marco de la Ley Habilitante, se dicté el Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley del Centro Nacional de Comercio Exterior y la Corporacién Venezolana de Comercio
Exterior, el cual tiene como objeto la constitucién de una nueva estructura Institucional que estard
orientada a promover la diversificacién econémica y.la optimizacién del Sistema Cambiario Nacional,
Este fin se concreta mediante la creacién de dos nuevos entes, el Centro Nacional de Comercio
Exterior y una empresa del Estado denominada Corporacién Venezolana de Comercio Exterior, S.A. -
VENECOM, SA

El Centro Nacional de Comercio Exterior es un ente descentralizado, adscrito al despacho ministerial
del Vicepresidente del Consejo de Ministros Revolucionarios para el drea econdmica, creado con el fin
de desarrollar e instrumentar la politica nacional de administracién de divisas, la politica nacional de
exportaciones, la politica nacional de importaciones, la politica nacional de inversiones extranjeras y la
politica nacional de inversiones en el exterior. Este ente ejercerd el control directo sobre la Comisién
Nacional de Administracion de Divisas (CADIVI) y el Sistema Complementario de Administraciéon de
Divisas (Sicad).
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Decreto-Ley Orgénica de Precios Justos
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Dicho érgano: (i) sustituye a la SUNDECOP (autoridad en materia de fjacién de precios) y al
INDEPABIS (autoridad en-cargada de la proteccién de los consumidores y usuarios), (il) estard adscrito
a la Vicepresidencia de Goblemo para Asuntos Econdmicos y (iii) tendra competencia para determinar
las ganancias razonables y fijar los precios maximos de venta de los bienes y servicios que se
comercialicen en el mercado.

La SUNDDE tendré a su cargo el Registro (nico de Personas que Desarrollan Actividades Econémicas
(RUPDAE). En dicho Registro deberén inscribirse y mantener actualizados sus datos todos los sujetos
de aplicacién de la Ley. El plazo para que los sujetos obligados se inscriban en dicho Registro es de
180 dias contados a partir de la puesta en funcionamiento del mismo. La LOPJ dispone expresaments
que, a los fines de gestionar la adquisicién de divisas y cuaiquier otro trémite que establezca el
Ejecutivo Nacional, los sujetos de aplicacién del instrumento deberdn demostrar ante la SUNDDE el
cumplimiento de los criterios de precios justos, independientemente de que exista o no fjacién expresa.
Asimismo, los precios justos alcanzados mediante la ofensiva econémica desplegada por el Presidente
de la Repdblica mantendran su vigencia hasta que la SUNDDE determine el precio correspondiente.Sin
perjuicio de la potestad para establecer precios de venta, la SUNDDE podré establecer méargenes
méaximos de ganancia por sector, rubro, espacio geogréfico, canal de comercializacién, actividad
econdmica o cualquier otro concepto que considere. De acuerdo con el Decreto-Ley, en ning(n caso el
margen de ganancia de cada actor de la cadena de comercializacién excedera de 30% de la estructura
de costos del bien o servicio. Considerando recomendaciones de la Vicepresidencia Econémica, el
Presidente de la Repiblica en Consejo de Ministros podré modificar el limite méximo previsto en la Ley.
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Nacional. La SUNDDE contard con amplios poderes para imponer medidas preventivas en caso de
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(i) comiso (i) ocupacién temporal (iii) cierre temporal (iv) suspensién temporal de las licencias (v) ajuste
inmediato de precios, etc. La LOPJ establece multas hasta por 50.000 UT y penas hasta por 14 afios
de prision, ademas, prevé sanciones de suspensién del RUPDAE, ocupacién temporal hasta por 180
dias; cierme lemporal hasta por 180 dias; clausura de almacenes, depdsitos y establecimientos:
confiscacién de bienes; revocatoria de licencias, permisos o autorizaciones.

‘OmmmmhLOPmm.mmmmumM.mwmqmmm
obtenido divisas del Estado la obligacién de suscribir un contrato de fiel cumplimiento, en el que se
obliguen a destinar las divisas para el objeto y uso que fueron solicitadas; los bienes adquiridos con
divisas otorgadas por el Estado deberan informar dicha circunstancia en sus etiquetas; se declara de
utilidad pablica e interés social todos los bienes y servicios requeridos para desamollar actividades de
produccién, fabricacién, importacién, acopio, transporte, distribucién y comercializacién de bienes y
servicios. La LOPJ prevé sancién. de expropiacién. para quienes comentan llicitos econémicos y
administrativos previstos en la Ley y la Constitucién. La indemnizacién por la expropiacién podré ser
compensada o disminuida si existen multas, sanciones, etc.

A continuacién se presentan, para fines de informacién adicional. los estados financieros de la
Compafiia al 31 de marzo de 2014 y 2013, expresados en bollvares nominales sobre la base de coslo
histdrico, los cuales sirvieron de base para la preparacién de los estados financieros ajustados por los
efectos de la inflacién. Estos estados financieros complementarios constituyen una presentacion
diferente a principios de contabilidad de aceptacién general en Venezuela, debido a que no estdn
ajustados para reconocer los efectos de la inflacién,

Edificio Galerfas Pantin, PB Oficina N2 3, Avenida Libertador cruce con calle Pantin, Urb. Eduardo
Leal, Chacao, Caracas 1060, Venezuela. Telf. (58) {#12) 6398658, 5814193



ST

T e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

BALANCE GENERAL - COMPLEMENTARIO

AL 31 DE MARZO
(Expresado en bolivares nominales)
2014 2013 (")
ACTIVOS
Activo no corriente
Inversiones en acciones 2.264.002 4.000.000
Propiedades y equipos, neto 73.832 3.568
sActivosinancios wenta 13.356.227 8.856.320
Total activo no corriente 15.694.061 12.859.886
Activo corriente
Gastos pagados por anticipado 486.774 126.286
Cuentas por cobrar 1.439.233 125.393
Efectivo y sus equivalentes 4912912 397.011
Total activo corriente 6.838.919 648.690
Total activo 22.532.980 13.508.57¢
PATRIMONIO Y PASIVOS
Patrimonio
Capital social nominal 5.413.704 5413.704
Otras reservas 4.762.302 3.411.854
Utilidades retenidas 1.086.472 358.283
Total patrimonio 11.262.478 9.183.841
Pasivo no corriente
-Cuentas en participacion 2.000.000 -
Acumulacién para indemnizaciones laborales, netas 85.547 44,374
Total pasivo no corriente 2.065.547 44374
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 872.847 237.3686
Gastos acumulados por pagar 332.108 42995
Préstamos bancarios 8.000.000 4.000.000
Total pasivo corriente 9.204.955 4.280.361
Total pasivo 11.270.502 4.324.735
Total patrimonio y pasivo 22.532.980 13.508.576

(*) Reclasificado para fines comparativos
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ESTADO DE RESULTADOS - COMPLEMENTARIO
TRIMESTRES FINALIZADOS AL 31 DE MARZO

(Expresado en bollvares nominales)
2014 2013 (")
Ingresos por servicios 1.071.429 204.383
y de administracién (887.587) (583.465)
Ganancla (pérdida) operativa neta 183.842 (289.072)
Costo Integral de financiamiento:
Ingresos financieros, netos 467.554 224.7T78
Diferenciales cambiarios 202.703 -
‘Gastos Yinancieros (396.687) -
_Total ganancia integral de financiamiento 273.59%0 224.778
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 457.432 (64.294)
Gasto de impuesto sobre la renta - —~
Ganancia (pérdida) neta 457 432 (64.204)
Otros resultados integrales:
Cambios en el valor de mercado de los activos
financieros disponibles para la venta 356.868 87578
Diferenciales cambiarios no realizados 5.801.010 1.466.501
‘Total otras ganancias integrales 6.157.878 1.554.079
Total ganancia Iintegral del trimestre 6.615.310 1.489.785

(*) Reclasificado para fines comparativos
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ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO - COMPLEMENTARIO
TRIMESTRES FINALIZADOS AL 31 DE MARZO

(Expresado en bollvares nominales)
Capital social Otras Utilidades
nominal reservas retenidas Total
Saldos al 31 de diclembre de 2013 5.413.704 (1.395.576) 629.040 A4.647.163
Ganancia neta del frimestre - 457432 457.432
Otros resultados integrales del rimestra - 6.157.878 - 6.157.878
Ganancia integral del trimestrs - 8.157.878 457.432 6.615.310
Saidos al 31 de marzo de 2014 5.413.T04 4.762.302 1.080.472 11.262.478
Capital sodial Otras Utilidades
nominal resaervas retenidas Total
Saldos sl 31 de diclembre de 2012 SA13.704 1.851.178 aa2.5m 7.694.058
Pérdida neta del rimestre - - (84.294) (64.204)
Otros resultados integrales del trimestre - 1.554.079 - 1.554.079
_Ganancia (pécdida) kviegral dol trimestre - 1.554.07 (e4.204) 1.400.78S
Saldos af 31 de marve de 2013 5.413.704 3411854 358.283 9.183.841

Edificio Galerfas Pantin, PB Oficina N? 3, Avenida Libertador cruce con calle Pantin, Urb. Eduardo
Leal, Chacao, Caracas 1060, Venezuela. Telf. (58)4212) 6398658, 5814193



INVERSIONES CRECEPYMES, C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE PATRIMONIO - COMPLEMENTARIO
TRIMESTRES FINALIZADOS AL 31 DE MARZO

(Expresado en bollvares nominales)
Capital social Otras Utlidades
nominal reservas retenidas Total
Saidos sl 31 de diclembre de 2013 5413.704 (1.395.57¢) 629.040 4.647.188
Ganancia neta del trimestre - 457.432 457.432
Otros resultados Integrales del trimestre - 6.157.878 - 6.157.878
Ganancia Integrai del trimestre . 8.157.878 457432 8.615.310
Saldos al 31 de marzo de 2014 5.413.704 4.762.302 1.088.472 11.282.478
Capital social Otras Utllidades
nominal as retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012 SA413.704 1857.778 az.sm 7.094.058
Pérdida neta del rimestre - - (64.204) (84.204)
Otros resuitados integrales del frimesire - 1.554.079 - 1.554.078
Ganancia (pérdida) invtegral del trimestre - 1.554.079 (64.294) 1.489.785
Saldos ol 31 de marzo de 2013 SA413.704 3.411.854 358.283 9.183.841

Edificio Galerfas Pantin, PB Oficina N? 3, Avenida Libertador cruce con calle Pantin, Urb. Eduardo
Leal, Chacao, Caracas 1060, Venezuela. Telf. (58)4212) 6398658, 5814193
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
ESTADO DE FLUJOS CTIVO - COMPLEM ARIO p —
ANOS FINALIZADOS AL 1 DE MARZO | i AFR 70 B Z 14
(Expresado en bolivares nominales)
2014 2013(")
Flujos de efectivo por actividades operacionales
Ganancia neta del trimestre 8.8615.310 1.489.785
meﬂuhmﬂ.mﬁmdmmmW
(utilizado en) actividades operacionales:
Depreciacién 2.623 874
Antigledad 40.321 24.040
Ingreso por intereses (467.554) (224.777)
Aumento en los activos financieros disponibles para la venta (6.157.878) (1.499.019)
Variacién neta en cuentas operacionales:
Gastos pagados por anticipado (52.749) (4.838)
Cuentas por cobrar (482.354) (2.996)
Cuentas por pagar 637.788 202.883
Gastos acumulados por pagar (17.550) (52.900)
__Pagos de indemnizaciones laborales (36.738) %
Efectivo neto generado por (utilizado en) actividades operacionales 81.221 (66.948)
Filujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicion de propledades y equipos (50.900) =
Adquisicién de inversiones en acciones (2.000.000) (4.000.000)
__Intereses recibidos 598.441 411592
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.452.459) (3.588.408)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Contratacién de préstamos bancarios 4.000.000 4.000.000
__Cuentas en participacién . 2.000.000 -
Efectivo generado por actividades de financlamiento 6.000.000 4.000.000
Efectivo y sus equivalentes
Variacion del trimestre 4.628.762 344.644
__Al principio del trimestre 284.150 52.367
Al final del trimestre 4.912.912 397.011
Informacién complementaria - transacciones que no
movieron efectivo:
Aumento en los activos financieros disponibles para la venta 6.157.878 1.489.018
8.157.878 1.499.019

(*) Reclasificado para fines comparativos
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